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1. INTRODUCAO

A 1AS 32 “Ingrumentos financaros evidenciagdo e gpresentacdn” foi emitida pelo
"Internationa  Accounting Standards Committeg® (IASC) em Marco de1995 e na
sequéncia de uma pequena ateracdo introduzida pela IAS 39 “Ingrumentos financeros:
reconhecimento e vaorimetria’, foi reviga em Dezembro de 1998. A norma origind
aplicava-se &s contas respeitantes aos periodos com inicio em ou apds 1 de Janeiro de
1996, e as alteragbes alAS 32 vigoram quando uma empresa gplicaa lAS 39 que, por sua
vez, se gplica aos exercicios com inicio em ou apos 1 de Janeiro de 2001. Em Junho de
1998, o "Standing Interpretations Committee’ (SIC) do IASC emitiu uma interpretacéo da
IAS 32 (SIC-16), aplicavel aos periodos contabilisticos com inicio em ou gpds 1 de Julho
de 1999, embora sgja incentivada uma aplicacéo anterior.

O Comité de Contacto andisou a IAS 32 no contexto das Directivas contabilisticas
europeias, e enumerou, nos pontos que se seguem, as questdes que deverdo ser tomadas
em consderacdo a0 decidir se, e em que medida, a IAS 32 deve ser gplicada nas
jurisdicdes europeias.

2. QUESTOESESPECIFICAS

A maior parte das informagdes exigidas pela IAS 32 ultrgpassa em larga medida o que é
exigido pelas directivas e, destaforma, € compativel com as mesmas. Contudo, existem trés
requisitos de apresentacdo da IAS 32 que sB0 incompativels com a Quarta e Sétima
Directivas rdlativas ao Direlto das Sociedades e com a Segunda Directiva relativa ao Direito
das Sociedades que aborda a questdo da manutencéo de capital.

Classificacdo de elementos enquanto passivo ou capitais préprios

O ponto 18 da IAS 32 exige que os ingtrumentos financeiros emitidos pela entidade que
elabora as contas deverdo ser considerados quer como capitais proprios quer como
passivo, caso correspondam a definicéo de ‘ passivo financeiro’ e ndo tanto por referénciaa
sua forma juridica Este principio € retomado no ponto 23 (que estabelece que 0s
insrumentos que tenham, smultaneamente, caracteristicas de capitais proprios e de passivo
financeiro devem ser contabilizados segundo as suas diferentes componentes) e no ponto 30
(que estabelece que o custo do servigo dos instrumentos financeiros deve ser contabilizado
como juros ou directamente debitado nos capitais préprios, segundo a classificacdo para
efeitos de balanco).

Td implica, por exemplo, que uma acgdo preferencia com direitos de reembolso
obrigatorios é classficada como passivo nos termos da |AS 32. Esta Situacéo é contraria
as edtruturas de balangos previstas nos artigos 9° e 10° da Quarta Directiva que prevéem
uma rubrica para ‘ Capital subscrito’ no titulo ‘Capital e Reservas. Quando estas acgoes
s20 emitidas por uma filid, a sua incdlusfo como passvo nas contas consolidedas €
incompativel com o artigo 21° da Sétima Directiva, que prevé que os interesses minoritarios
sgiam incluidos como um "elemento separado” no ba anco consolidado.
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Além disso, ainclusio das acgles no passivo impediria a gplicacdo da Segunda Directiva
relativa ao Direito das Sociedades, que estabelece nomeadamente regras em matéria de
distribuicdo dos lucros e das medidas a tomar em caso de uma redugéo sgnificativa de
capital. Edtas regras bassam-se em relagBes entre o activo, 0 passivo, o capital e as
reservas e respectivos multiplos, tal como apresentados nas contas. O impacto prético
destas regras variara em funcéo do facto de as acgBes serem incluidas no capitd e reservas
ou no passivo. Ta acontece porque, por exemplo, a Segunda Directiva é aplicada partindo
do principio de que as acgdes preferenciais reembolsiveis s incluidas no capitd e
reservas, consequentemente, inclui-las no passivo, tal como estabelece a |AS 32, teria por
efeito uma distor¢do na aplicacéo da directiva

Uma possivel solucdo para este conflito consigtiria em gpresentar as acgBes que, nos termos
da lAS 32 devem ser incluidas no passivo, separadamente numa rubrica adiciona do titulo
‘Capitd e Reservas .

Apresentacao dos juros e dos dividendos

O ponto 30 da IAS 32 estabelece que os juros, dividendos, perdas e ganhos relacionados
com instrumentos financeiros, ou uma sua componente classificada como passivo financeiro,
sgam gpresentados na demonstracdo de resultados como despesas ou receitas. Esta
Situacdo da origem a um conflito com os artigos 23° a 26° da Quarta Directiva no caso das
acgles classficadas, ap dorigo da directiva, como capitd subscrito, mas ao abrigo da
norma IAS 32 como passvo. A directiva ndo permitiria que os dividendos rdativos a
acgOes fossem evidenciados na conta de ganhos e perdas como juros a pagar, tal como o
exigeanormalAS 32.

Contabilizacdo separada

O ponto 23 da norma IAS 32 estabe ece que o0 emitente de um instrumento financeiro que
contenha S multaneamente um elemento de passivo e um elemento de capitais proprios deve
classficar separadamente as componentes do instrumento como passvo ou capitas
proprios. Esta abordagem € designada por "contabilizacdo separada’ e implica, por
exemplo, que um instrumento de divida que sgja convertivel em capitals proprios numa data
futura deverd ser classificado no baanco separadamente, sendo o eemento de divida
apresentado no passivo e a 0pcao de conversdo em capital nos capitais proprios. A Quarta
Directiva ndo prevé a contabilizacdo separada. Consequentemente, ndo existe qualquer
conflito entre a directiva e a exigéncia da norma IAS 32 no sentido de egplicar a
contabilizacdo separada.

Compensacao de elementos do activo e do passivo

O ponto 33 danormalAS 32 exige que os montantes devidos a terceiros ou provenientes
dos mesmos terceiros sgam compensados quando existe um direito juridicamente vadido de
compensagdo e a intengd de proceder a liquidacdo em termos liquidos ou
smultaneamente. O artigo 7° da Quarta Directiva proibe qualquer compensacéo entre
contas do activo e do passivo. Contudo, nos casos em que existe um direito juridicamente
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vdido, a gpresentacdo, em termos liquidos, dos montantes do passivo e do activo néo
congtitui uma compensacdo. Consequentemente, a aplicacdo do disposto no ponto 33 da
normalAS 32 ndo é incompativel com a proibi¢do de compensacéo previstano artigo 7°.

Acces préprias

As acgles proprias de uma empresa ndo sao abrangidas pela definicéo de activo financeiro
nanormalAS 32. Por conseguinte, na sequéncia da interpretacdo estabel ecida na SIC-16,
quaisquer accles proprias detidas pela entidade que elabora as contas (excepto as detidas
no ambito de um regime de remuneragéo dos trabalhadores) deveriam ser contabilizadas
enquanto deducdo dos capitais proprios e ndo como um activo. Se alegidacdo naciona de
um Estado-Membro permitir que as acgdes préprias sgam apresentadas no balanco,
deveriam, nos termos dos artigos 9, 10° e 13° da Quarta Directiva ser apresentadas como
activos fixos ou circulantes. Contudo, a apresentac@o das acghes proprias como activos no
balango n&o € o tratamento previsto na norma IAS 32 em articulacdo com a SIC-16. O
documento da Comissdo “Andise da conformidade entre a SIC-16 e as directivas
europeias em matéria de contabilidade”" aborda esta Situacdo em maior pormenor e andisa
aaluz de circunstancias especificas diferentes.

3. CONCLUSOES

M Na globadidade, a norma IAS 32 limitase a complementar os requistos de
informacao previstos nas directivas em matéria de contabilidade.

(it) A exigéncia previga na IAS 32 de tratar como passvo certos instrumentos
financeiros (por exemplo accles preferenciais obrigatoriamente reembolsavels) que
congtituem, em termos juridicos, capitais proprios, mas que, Segundo os critérios
previgos na IAS 32, sfo fundamentamente eementos do passivo, é incompative
com as edruturas de balanco previstas na Quarta Directiva e, quando tais
indrumentos sdo emitidos por filias, na S&ima Directiva Ede tratamento
contabilisico impediria iguamente a gplicacd da Segunda Directiva relativa ao
Direito das Sociedades. Uma solucéo possivel para este conflito consigtiria em
gpresentar estes instrumentos financeiros separadamente, numa rubrica adicional sob
o titulo principa ‘ Capital e Reservas.

(i) A exigéncia prevista no ponto 30 da IAS 32 segundo a qua os juros, dividendos,
perdas e ganhos, rdativos a indrumentos financeiros ou a uma sua componente,
classificados como passivo financeiro devem ser gpresentados na demonstracéo de
resultados como despesas ou receitas, € incompativel com os artigos 23° a 26° da
Quarta Directiva, no caso das acgOes classficadas, nos termos da directiva, como
capital subscrito mas, nostermos da lAS 32, como passivo.

(vy A Quata Directiva ndo aborda a questéo da contabilizacdo separada
Consequentemente, ndo existe qualquer conflito entre a directiva e a exigéncia da
norma IAS 32 no sentido de aplicar a contabilizacdo separada em Situagdes em que
um ingrumento financeiro contenha Smultaneamente um eemento de passivo e um
elemento de capitais préprios.



)

(i)

O artigo 7° da Quarta Directiva proibe qualquer compensacéo entre as contas do
activo e do passivo. Contudo, a aplicacdo do disposto no ponto 33 da IAS 32 néo
cria uma Situacdo de incompatibilidade com a proibicdo de compensacdo do artigo
7°.

A glicacdo da definicdo de activo financeiro incuida na norma IAS 32, com a
interpretacdo que Ihe foi dada pela SIC-16, implica que as acgdes préprias sgam
gpresentadas em deducéo dos capitais proprios e ndo como um activo. Existemn
Stuagdes especificas em que esta gpresentacdo ndo € coerente com as exigéncias em
matéria de estrutura de balanco previstas na Quarta Directiva. Estas Stuagtes
especificas s abordadas mais pormenorizadamente no documento da Comisséo
“Andise da conformidade entre a SIC-16 e as directivas europeias em matéria de
contabilidade” .



