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Por Margarida Peixoto

O QUE E O EBITDA?

EBITDA € a sigla para a expresséo inglesa Earnings Before
Interast, Taxes, Depreciation and Amortization, o que, traduzido
aletra, significa "lucras antes de juros, impostos, provisbes e
amortizacbes” - ou, camo alguns analistas apelidam, em tom de
brincadeira, “os lucros antes de descontadas as mas noticias”,
Uma das formas mais simples de calcular o EBITDA & pegar
nos resultados aperacionais e agrescentar as provisbes e as
amortizacées {duas rubricas gue medem a desvalorizacio dos
bens tangiveis e intangiveis da empresa, ao fongo do tempa).

PARA QUE SERVE?

QEBITDA € um indicador financeiro frequentemente utilizado
para comparar os lucros das empresas. Os defensores da
utilizacdo do EBITDA argumentam que este indicador reflecte
melher o desempenho da empresa do que os resultados
operacionais, uma vez que deixa de parte despesas que
dependem de politicas internas, planos de investimento ou
opcdes de financiamento. As politicas de amortizacdo e de
provisda pedem deturpar a comparacio do desempenho das
empresas, bem como as despesas com juros, gue podem
reflectir opcées de financiamento e planos de investimento
diferentes {as empresas padem ter planos de investimento
desfasados no tempo, o que dificulta a comparacio da

sua performance). Os impostos 550 também deixadas de

lado, permitindo que a eventual aquisicdo ou alienacio de
activos da empresa ndo tenham, par estz via, impacto nos
lucros apurados. Este indicador & tarmbém elucidativo para
avaliar o potencial de uma empresa jovern ou recentemente
reestruturada, uma vez que permite canhecer o capital gerado,
antes que ele seja sujeitn aos impostos e juros cobrados por
credores,

EUM INDICADOR FIAVEL?

Utilizado isoladamente, o EBITDA pode ser um indicadar
enganador, uma vez que o diagndstico da satide financeira

da empresa estd incompleto, Par exemplo, a frequente
associacda do EBITDA ao cosh flow é enganadara, uma vez
qUe as despesas com impestos e juros ndo sio apcionais @
uma falha neste capitulo compromete o futuro da empresa, se
nda a curto, pelo menos a médio ou a longo prazo, O facto de
0 EBITDA ser paositivo, também nao significa que a empresa
tenha capacidade para fazer frente a todas as despesas
correntes, uma vez que os juros decorrentes de empréstimos
e as impostos representam custos de tesauraria. Por outro
lado, as despesas com a desvalorizacdo dos bens ndo podem
ser eternamente adiadas, uma vez que com o passar do tempo
s upgrades sao inevitdveis e nessa altura convém ter alguns
recursos de parte para poder fazer frente as despesas.

ENERGIA

EXCALIBUR PROMOVE RENOVAVEIS

Um novo projecto estd a preparar uma feira de energias
renovdveis para promaver as alternativas no sector.
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ortugal estd a ganhar peso

na mapa das energias re-

novavels. Numa altura em
que o quadro politico e legista-
tivo sobre as tecnologias para
acrise energélica aponta para
mudancas que influenciario o
futuro dos cidadios, o projecto
Excalibur pretende lancar o de-
bate e apresentar novas projec-
tas. Criade por uma funciondria
na NATQ, Maggi Donnelly, e par
um advogado, Luis de Belo Ma-
rais, este projecto tem por ob-
jectivo apoiar a investigacio no
dominio das energlas renava-
veis, avaliar o impacto e a efici-
éncia das varias energias e ana-
lisar novas formas de proteccio
ambiental.
Um dos primeiros passos nesse
sentida é a organizacio de uma
feira de energias renovéveis, a
par com um cangresso interna-
cional sobre Novas Energias Al-
ternativas e Ambiente, agen-
dado para os dias 24, 25e 26
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LR 6 vilod 20
de Junho de 2007, no Centro de
Congressos do Esteril. Como ex-
plicam os organizadores, serd o
primeiro desta natureza a ser re-
alizado em Portugal e envolvera
a participacoes de vérios peri-
tos nacionais e internacionais,

na sua maioria investigadores.
Além da cenferéncia, decorrers
10 Mesmo espaco Uma exposi-
cao de venda na qual vérias en-
tidades poderda exibir os seus
produtos e servicos relacionados
com energias renovaveis e am-
biente. Apds o congresso, os pla-
nos do projecto Excalibur pas-
5am por criar um centro de
investigacio e desenvolvimento
vocacionado para as energias
alternativas e proteccio ambien-
tal. Os fundos obtidos através
das inscricdes no congresso
serdo o ponto de partida para

o novo projecto. H,C,C, B
SAIBA MAIS EM
www.excaliburproject.com
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ULTIMAS 3%
VACAS A LEILAO

e esta interessado numa das vacas artisticas gue andaram

J

a povoar recentemente as ruas de Lisboa, saiba que ainda
tem uma oportunidade. O leflio da CowParade & ja ama-
nha, junto ao Pavilhdo de Portugal, em Lisboa, E se ainda

COM O PATROCINIO DE:

ANCO

ESPIRITO SANTO

nda teve oportunidade de visitar o site, ndo se esqueca que a base
de licitacdo das 101 obras de arie & de 1.500 euros. A vaca Gleriosz,
patrocinada pelo Benfica, e a vaca Portucow, da SIC, jd comecaram
a ser licitadas on-fine, tendo che-
.. Eadoaos 4.500 euros e aos 3.000
euros, respectivamente, No final,
" o lucro serd entregue a oito institui-
cHes de salidariedade do
Mecenato.net, R.A.C[H
SAIBA MAISEM
http://cowparadelishoa.sapo.pt




